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El USD/MXN alcanza minimo de 35 sesiones

e Durante la sesién, el tipo de cambio USD/MXN alcanzé el piso de $17.19
unidades, lo que implicé un minimo desde el 17 de junio.

e El peso fue favorecido por el debilitamiento del billete estadounidense, asi
como por el mayor apetito por riesgo entre de los inversores.

e Por su parte, el délar es presionado a la baja ante el bajo desempefio de la
generacion de empleo en EUA, asi como por el avance de las negociaciones
diplomaticas entre Washington y Teheran.

Hoy, el tipo de cambio USD/MXN presenta volatilidad bajista, con lo que alcanzé un
minimo desde el 17 de junio en las $17.19 unidades, lo que implica una apreciacion
aproximada de 0.4% respecto al cierre previo y de 1.4% en su comparacién semanal.
El movimiento anterior corresponde a los siguientes factores: i) la debilidad del délar
tras evaluar los datos del mercado laboral estadounidense, v ii) el sentimiento global
de apetito por riesgo.

El reporte de las nédminas de ADP, correspondiente a julio, mostré un total de 44 mil
nuevos puestos, frente a los 95 mil registrados en el mes anterior, lo que implico su
menor lectura en seis meses y se situd por debajo de las previsiones del mercado de
70 mil plazas; con estos datos, la generacién de empleo se mantiene inferior a su
promedio anual de 70.75 mil. Considerando lo anterior, los inversionistas ahora
centran su atencién en el informe de las ndminas no agricolas del viernes, las cuales,
de reportarse por debajo de la previsién de 88 mil (vs. 57 mil del mes anterior),
podrian impulsar la expectativa de estabilidad para la politica monetaria de la Fed en
el corto plazo.
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Fuente: Elaboracion propia con Refinitiv.

En el plano geopolitico, el progreso de las negociaciones de paz entre Washington y
Teherdn continda impulsando el optimismo de los inversores ante una posible tregua
provisional de 60 dias y la eventual reapertura del estrecho de Ormuz sin peajes.
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No obstante, las tensiones en el Mar Rojo, entre huties de Yemen y embarcaciones
de Arabia Saudita, generaron ligeras presiones alcistas sobre el precio del petréleo,
con la referencia del WTI alcanzando un maximo intradia sobre los $76 délares por
barril (dpb) y el Brent cerca del techo de los $81 dpb. Lo anterior implica un nuevo
factor de riesgo que podria mantener cualquier esfuerzo diplomatico acotado a la
suspension de los ataques en la regidn, y que generaria una menor certeza sobre
la duracidn de cualquier posible resolucidn en los préximos dias.

éQué esperar?

Al evaluar el desempeio de las ultimas cifras de inflacion estadounidense, al
consumidor y PCE, en conjunto con los primeros datos del mercado laboral de julio,
destaca que el margen para un incremento al rango objetivo por parte de la Fed se
ha estrechado en el corto plazo. Con ello, el resultado del reporte del viernes sera
fundamental para que los inversores reconfiguren sus expectativas sobre el rumbo
de la politica monetaria hacia la reunién del 16 de septiembre. En el mercado de
futuros del CME, la probabilidad implicita de un incremento de 25 pb en dicha
reunion se ha moderado a 54.9%, frente al 67.2% registrado al inicio de la semana.

Dicho lo anterior, y tomando en cuenta el estado actual de las negociaciones de
paz en Medio Oriente, consideramos que el peso mexicano encuentra espacio para
extender su apreciacion frente al ddlar hacia el cierre de la semana. No obstante,
al evaluar el Market Profile de 2026, grafico de distribucion de volumen y precio, el
area minima de valor (VAL) se localiza en $17.15, lo que advierte sobre la
posibilidad de rechazos hacia cotizaciones inferiores, y que podria acotar el tiempo
de permanencia por debajo de dicha zona. En este sentido, identificamos soportes
en $17.17, $17.12 y $17.08, mientras que las resistencias se localizan en $17.30,
$17.40y $17.54.

f @GrupoFinancieroMonex X @monexanalisis @ monex.com.mx


https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260714%20Cpi%20Eua.pdf
https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260730%20Inflacion%20Pce.pdf
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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